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1. Область применения и нормативные ссылки 
Настоящая программа учебной дисциплины устанавливает минимальные требования к 

знаниям и умениям аспиранта  по направлению подготовки 38.06.01 «Экономика», профили 
«Экономическая теория», «Экономика и управление народным хозяйством (по отраслям и 
сферам деятельности в т.ч. экономика, организация и управление предприятиями, отраслями, 
комплексами – промышленность, сфера услуг; экономика труда)», «Финансы, денежное 
обращение и кредит», «Математические и инструментальные методы экономики», «Мировая 
экономика» и определяет содержание и виды учебных занятий и отчетности. 
Программа предназначена для преподавателей, ведущих данную дисциплину и аспирантов 

направления 38.06.01, профили «Экономическая теория», «Экономика и управление народным 
хозяйством (по отраслям и сферам деятельности в т.ч. экономика, организация и управление 
предприятиями, отраслями, комплексами – промышленность, сфера услуг; экономика труда)», 
«Финансы, денежное обращение и кредит», «Математические и инструментальные методы 
экономики», «Мировая экономика» 
Программа разработана в соответствии c:  

• Образовательным стандартом НИУ ВШЭ; 
• Образовательной программой 38.06.01 «Экономика» подготовки аспиранта. 
• Учебным планом подготовки аспирантов по направлению 38.06.01 «Экономика», 
профили «Экономическая теория», «Экономика и управление народным 
хозяйством (по отраслям и сферам деятельности в т.ч. экономика, организация и 
управление предприятиями, отраслями, комплексами – промышленность, сфера 
услуг; экономика труда)», «Финансы, денежное обращение и кредит», 
«Математические и инструментальные методы экономики», «Мировая 
экономика», утвержденным в  2017 г. 

2. Цели освоения дисциплины 

a. To build a theoretical framework of international finance questions 

b. To develop a practical guide for the solving international finance problems 

c. To demonstrate the controversial issues of international finance through discussions and 

papers 

3. Компетенции обучающегося, формируемые в результате освоения дисциплины 
В результате освоения дисциплины аспирант должен:  
 

a. To know the theoretical framework of international finance issues  

b. To be able to approach and solve real – world international finance problems  

c. To be able to understand controversial issues of international finance 
Компетенция  

(указываются в 
соответствии с 
ОС НИУ ВШЭ) 

Код по ОС  НИУ 
ВШЭ 

Дескрипторы – основные 
признаки освоения (показатели 

достижения результата) 

Формы и методы обучения, 
способствующие 

формированию и развитию 
компетенции 

Универсальные 
компетенции 

УК-1, УК-2,  
УК-7 

способность   
к критическому анализу и 

Лекционные занятия с разбором 
примеров современных 
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оценке, Студент способен 
критически оценить научный 
вклад конкретного исследования 
 Стедент способен создавать 
новые гипотезы и 
исследовательские вопросы, 
способность презентовать перед 
аудиторий на английском языке, 
использую современные методы 
и технологии научной 
коммуникации 
 

исследований, самостоятельная 
работа по изучению литературы и 
источников, групповые проекты и 
презентации 

Общепрофессио
нальные 
компетенции 

ОПК-1;  способность  
проводить теоретические и 
экспериментальные 
исследования в области 
международных финансов, в том 
числе с использованием 
новейших информационно-
коммуникационных технологий; 

Лекционные занятия с разбором 
примеров современных 
исследований, самостоятельная 
работа по изучению литературы и 
источников 

Профессиональн
ые компетенции 

ПК-2; 
 

способность   
решать поставленные задачи с 
использованием новейшего 
отечественного и зарубежного 
опыта и с применением 
современных технических 
средств и информационных 
технологий; 

Лекционные занятия с разбором 
примеров современных 
исследований, самостоятельная 
работа по изучению литературы и 
источников, групповые проекты и 
презентации, дискуссии, 
контрольные работы 

 

4. Место дисциплины в структуре образовательной программы 

Настоящая дисциплина относится к дисциплинам по выбору. 
Изучение данной дисциплины базируется на следующих базовых дисциплинах: 
• Corporate Finance 

 
Дисциплина читается на английском языке. 
Тематический план, список используемой литературы и образец задания прилагаются 

• (на англ.). 

5. Тематический план учебной дисциплины 

№ Название темы Всего 
часов  

Аудиторные часы Самостоя-
тельная 
работа Лекции Семина

ры 
Практическ
ие занятия 

1 Multinational Financial 
Management and Globalized 
World 

8 2   6 

2 Balance of Payments 12 2   10 
3 Foreign Exchange Market 

(Market players; Organisation  
of FOREX market; Spot rates, 
Forward rates; Interest rate 

28 8   20 
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parity, PPP and real exchange 
rates) 

4 Foreign exchange intervention, 
exchange rate systems 

12 4   8 

5 International Capital Markets 
(International debt financing) 

12 2   10 

6 International Capital Markets 
(International equity financing) 

12 4   8 

7 International Capital Markets 
(International capital market 
equilibrium) 

12 4   8 

8 Multinational Capital Structure 
and Capital Budgeting 

20 4   16 

9 Risk Management and Hedging 24 6   18 
10 Country risk analysis 12 4   8 
 Итого 152 40   112 

6. Формы контроля знаний аспирантов 

There will be assignments, group projects and final exam. They will count toward the grade as 
follows: Assignments - 25%, Group Projects - 25%, Final Exam - 50% 

7. Критерии оценки знаний, навыков 

 

There will be assignments, group projects and final exam. They will count toward the grade as 
follows: Assignments - 25%, Group Projects - 25%, Final Exam - 50% 

 

8. Порядок формирования оценок по дисциплине 
Итоговая оценка равна взвешенной оценки за задания (вес – 0,25), проект (вес - 0,25) и 
экзамен (вес – 0,5). 

Способ округления – математическое округление. 

9. Содержание дисциплины 
o Multinational Financial Management and Globalized World (growth of international 

trade; globalization of financial markets; goal and organizational structure of the MNC; 

important international players; globalization and MNC: benefactor or menace?)  

o International Financial Markets   

§ Balance of Payments (Concepts and terminology; surpluses and deficits in the 

BOP Accounts; dynamics of the BOP)   
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§ Foreign Exchange Market (Market players; Organization of FOREX market; 

Spot rates, Forward rates; Interest rate parity, PPP and real exchange rates; 

Foreign exchange intervention, exchange rate systems)  

o International Capital Markets   

§ International debt financing (Global sources of funds, characteristics of debt 

instruments, world's bond market, international bank loans, cost of debt)   

§ International equity financing (International stock markets, cross-listing and 

depositary receipts, strategic alliances)   

§ International capital market equilibrium (Risk and return of international 

investments, international diversification, optimal portfolio allocation, 

international CAPM, integrated versus segmented markets)  

o Multinational Capital Structure and Capital Budgeting (NPV, financial side effects, real 

options, parent versus subsidiary cash flows)  

o Risk Management and Hedging   

§ Forecasting exchange rates (Parity conditions and exchange rate forecasts, 

common forecasting techniques, fundamental forecasting, technical analysis, 

evaluating forecasts), Measuring and managing real exchange risk   

§ Foreign currency futures and options, foreign currency swaps   

§ Forward markets and transaction exchange risk (hedging transaction exposure, 

forward foreign exchange market)   

§ Managing economic and translation exposure (assessing economic exposure and 

restructuring to reduce economic exposure; hedging with forward contracts)   

§ Country risk analysis (country and political risk analysis, measuring country 

risk, assessment of political risk in financial decisions)   

 

10. Образовательные технологии 
На лекциях дается материал и проводятся дискуссии. Лекции читаются на английском языке 

11. Оценочные средства для текущего контроля и аттестации аспиранта 

Вопросы для оценки качества освоения дисциплины 
Примерны вопросов 

1) The CFO at SmithKlone Company receives a lump sum payment from a foreign vendor of 2,000 
euros and intends to convert them to US$. When she calls her currency broker, the quote given is 
€ .6250- .6667/US$. What can she expect to realize in US$ from the broker? 
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A) $3,200 B) $3,000 C) $1,334 D) $1,250 
 
2) What is the subcategory in the current account that indicates that the government of a country 
and other residents gave more money to foreign countries and residents as gifts and grants than 
the country itself received from abroad? 

A) balance on goods and services B) services C) balance on current account D) unilateral current 
transfers, net 
 

3) Suppose Lufthansa receives the following quotes in the currency markets of New York. They are € 
0.92/$,£0.63/$. Given the quotes, there may or may not be arbitrage opportunities if you were a 
currency trader in Paris. What range of £/€  quotes would motivate you to arbitrage the currencies? 
Explain. 

 
4) What is the distinction between relative purchasing power parity and absolute purchasing power 
parity? 

 
ETC. 

12. Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины 

o Required:  

§ Lecture notes in pdf format   

§ Bekaert, Geert, and Robert J. Hodrick. International financial management. 

Upper Saddle River, New Jersey, NJ: Pearson Prentice Hall, 2 ed., 2011. 

(further in the schedule BH)    

§ Journal articles TBD 

o Optional 

§ Madura, Jeff. International financial management. Cengage Learning, 12 ed., 

2016.  

§ Sercu, Piet. International finance: Theory into practice. Princeton University 

Press, 2009. 

§ Krugman, Paul R., Maurice Obstfeld, and Marc J. Melitzrugman, International 

Economics: Theory and Policy, Prentice Hall, 9 ed, 2011 

§ Mark, Nelson C. International Macroeconomics and Finance: Theory and 

empirical methods. Blackwell, 2001.  

§ Resnick, Eun, and Cheol S. Eun. International Financial Management, 2001  

§ Shapiro, Alan C. Multinational financial management. John Wiley & Sons, 2008  
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§ Obstfeld, Maurice, Kenneth S. Rogoff, and Simon Wren-lewis. Foundations of 

international macroeconomics. Vol. 30. Cambridge, MA: MIT press, 1996.   ·  

Optional: Journal articles TBD (marked by SR - suggested reading) 

o Suggested Journal articles (required reading will be assigned before each class) 

-  Bekaert, Geert, Campbell R. Harvey, and Christian Lundblad, 2005, "Does 

Financial Liberalization Spur Growth?" Journal of Financial Economics 77, pp.3--55. 

    

-  Bloom, Nicholas, 2009, "The Impact of Uncertainty Shocks," Econometrica 

77, pp. 623--685.     

-  Borensztein, Eduardo, Jose De Gregorio, and Jong-Wha Lee,1998, "How 

Does Foreign Direct Investment Affect Economic Growth?" Journal of International 

Economics 45, pp. 115--135.     

-  Desai, Mihir, C. Fritz Foley, and James R. Hines, Jr., 2006, "Capital 

Controls, Liberalizations and Foreign Direct Investment," Review of Financial 

Studies 19, pp. 1399--1431.     

-  Frankel, Jeffrey A., and David Romer, 1999, "Does Trade Cause Growth?" 

American Economic Review 89, pp. 379--399.    

 -  Kose, M. Ayhan, Eswar S. Prasad, and Marco E. Terrones, 2009, "Does 

Financial Globalization Promote International Risk Sharing?" Journal of 

Development Economics 89, pp. 258--270.     

-  Caballero R, E. Farhi, P-O Gourinchas, 2008. "Financial Crash, Commody 

Prices, and Global Inbalances," Brookings Papers on Economic Activity, Economic 

Studies Program, The Brookings Institution, vol. 39(2 (Fall)), pages 1-68     

-  Lucas, R. E. "Why Doesn't Capital Flow from Rich to Poor Countries?" 

American Economic Review (May 1990): 92-6.      

-  Baxter, Marianne, and Mario J. Crucini, 1993, "Explaining Saving--

Investment Correlations," American Economic Review 83, pp. 416--436.     

-  Lane, Philip R., and Gian Maria Milesi-Ferretti, 2007, "A Global 

Perspective on External Positions," in Richard Clarida, ed., G7 Current Account 

Imbalances: Sustainability and Adjustment , Chicago: University of Chicago Press.     

-  Mendoza, Enrique G., 1991, "Real Business Cycles in a Small Open 

Economy," American Economic Review 81, pp. 797--818.     
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-  Backus, D.K., P. Kehoe and F. Kydland,"International Real Business 

Cycles", Journal of Political Economy, August 1992.     

-  Backus, D. ,P. Kehoe and F. Kydland, "Dynamics of the trade balance and 

the terms of trade: the J curve ?" American Economic Review, March 1994    -  2ch 

    

-  Bjonnes, Geir H., and Dagfinn Rime, 2005, "Dealer Behavior and Trading 

Systems in Foreign Exchange Markets," Journal of Financial Economics 75, pp. 571-

-605.     

-  Chaboud, Alain, Benjamin Chiquoine, Erik Hjalmarsson, and Clara Vega, 

2009, "Rise of the Machines: Algorithmic Trading in the Foreign Exchange Market," 
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